APITAL Tyzdenny komentar Zverejnené dita 12.05.2014, 09:20
Y ARKETS

V stavke je kredibilita ECB, vSetko ma v rukach Draghi Kurzy indexov aakcii si zatvaracie
hodnoty z predosiého obchodného dna

Prvy majovy tyzdenn sa niesol vznameni cakania na ECB atoho, ¢i = [Index BODY e
Eurépska centrilna banka uz konene nieCo spravi proti deflacii, alebo  gpoioenost Mena M G

zostane vSetko po starom. Pondelok eSte doznievali na trhu vel'mi dobré
tidaje piatkovych NFP, ktoré viak nezanechali na trhu velky vplyv. Investori ~ SR-SAXBoDY 2102 1.2 157
to zobrali pozitivne a lepSie data z trhu prace boli dobré aj pre EURUSD,  ¢Rr-pPx BODY 10047 -0.6 35

akcie, ¢i dlhopisy. CEz czK 5990 07 5.1
Utorok 6.5. patril oslavam vyrocia zndmeho Flash Crash-u. Akciové indexy = Komerénib. czk 45000 -1.3 21.6
sa 6.5. 2010 zruatili az o takmer 10 percent, no prepad bol rychlo vymazany = 02 czx 3017 06 86
aindexy nakoniec zatvorili vdany defi len v miernych stratich. Takato = Unipetrol — czk 1395 1.1 -18.9
situacia sa moZe zopakovat' hocikedy atreba byt preto pripraveny aj na =~ NWR oz 126 08 -74.2
, . . . . . 5. . PL-WIG20 BODY 2387.8 -1.8 1.7
vyrazné intradenné prepady. Okrem tejto spomienky sme v utorok videli aj
P .. . . ‘i1 KGHM PLN 1107 -00 -247
Gdaje PMI zo sektora sluzieb v Eurdpe. Tie skonCili na 54 verzus 53.1 = . o PN 1893 23 256
konsenzus a.potiahli EURUSD az ku 1.3950. V utorok skoncila aj polroén.é PKN Orlen  PLN 128 54 121
lock-up perioda pre zndmu firmu Twitter, k_toré mala IPO vnovembri. = pko gp PLN 405 1.8 226
Investori na trh hned’ vybalili, ¢o mohli a akcie prepadli az o0 18%, ¢o bol = HU-BUX Bopy 181568 4.1  -2.0
druhy najvacsi prepad v historii firmy. TWTR sa od svojich rekordnych = MoL HUF  13095.0 3.1 -20.9
decembrovych high na 75 USD obchoduje uz ani nie za polovicu, na 32  Mtelekom  HUF 3240 29 -74
USD. OTP HUF  4455.0 5.8 -8.9
V stredu padla pozornost’ na testimoniu Yellen. Vyjadrila sa, e ekonomika = Richter HUF 39600 46 172

AU - ATX BODY 24822 -18 3.0
Erste Bank EUR 239 -22 -1.8
Oomv AG EUR 325 -33 -11.2

potrebuje stale vyrazni podporu zo strany Fedu, kedZe inflacia aj
nezamestnanost’ st stale za cielenymi hodnotami. Rast ekonomiky v druhom
kvartali sa jej zda solidny a spolicha sa, ze je dostatocny na povzbudenie

. . N N X Raiffeisen EUR 228 -0.2 -12.0
ekonomickej expanzie v tomto roku. Prisla reC aj na urokové sadzby a opit’ = 1giexom AU EUR 71 02 372
potvrdila rétoriku z posledného zasadnutia FOMC. Konkrétny ¢asovy plan  pe-pax Bopy 95815 03 16.0
na ich zvySovanie nejestvuje. Zhruba v rovnakom case sa nechal pocut aj  E.ON EUR 134 24 19
Vladimir Putin, Ze ruské vojenské jednotky sa stahuju z Ukrajiny. Tieto dve = Siemens EUR 96.7 27 227
udalosti povzbudili risk on aktiva a EURUSD sa znova tlacil vy$sie ku 1.40.  Allianz EUR 1209 -26 3.0
Stvrtok priniesol uz spominani ECB a rozuzlenie situacie okolo silného = FRA-CAC40 BoDY 4477.3 04 140
Eura. ECB ponechala vietky sadzby nezmenené, teda hlavna repo sadzba = 0@ SA_ EUR 523 28 348
zostala na Grovni 25 bps. Draghi sa na tladovke vyjadril, ze pokles inflacie je =~ BNP Paribas EUR 530 1.0 18.9

Sanofi-Avent. EUR 78.4 1.0 -5.7

spcj)s'(:beny.hl’avne poklesom cien energii ap(_)travin, ze HICVP by sa mal HOL-AEX BoDY 4019 07 119
vratl? ku .c1.elu ECB koncom roka 2016 a klasicky, ako na kazdej tlacoka:, Royal Dutch EUR 200 13 92
ze vidi rizikd na strane poklesu vykonu ekonomik. Koncom konferencie = ypijevernv EUR 311 22 23
vSak spomenul aj fakt, ze ECB ,is comfortable to act“ po junovych BE-BEL20 Boby 31439 16 15.1
odhadoch, teda na junovom zasadnuti. EURUSD tak spadlo z 1.3990 az pod = GDF Suez  EUR 193 41 167
1.3850, ¢o bol takmer 150 bodovy pohyb. 1.40 tak bolo vzdialené iba = InBevNV ~ EUR 790 16 6.9
necelych 10 bodov. Uvidime, ¢i sa zase jedna iba o vyhrazky a plané s'uby, ~RO-BET  BODY 66088 27 23.8
alebo to Draghi tento krat mysli naozaj vazne. BRD RON 84 15 80

Medvedi tlak na Euro viak pokradoval aj pocas piatka a kralovsky menovy =~ Petrom RON 05 22 26
ar sa dostal na 1.3750. Zaujimavé vyhlasenie prislo zo strany Deutsche BGIESORXEEODVARNE0-E IR0 S 475
p ) ’ ) Y P Y CB BACB BGN 44 25 -0.1

Bank. Nemecky gigant na adresu ECB vyhlasil, ze ak ECB v juni ni¢

| ; B X L . 5 Chimimport BGN 22 00 488
nespravi, tak Uplne strati svoju kredibilitu a Euro bude pokraovat g _sBiTOP popy 7467 00 195
Vv apreciacii. Krka EUR 629 -1.0 302
Na akciovom trhu priSla s vypredajom Eura korekcia, ktora je badatelna = petrol EUR 2710 -29 232

hlavne na indexe malych spolocnosti Russell 2000. Ten sa po roku apol  HR-CROBEX BoDY 1687.7 -1.2 -12.1
dostal pod svoj 200 diovy kizavy priemer a naznaduje d’alsie medvedie =~ Domhold. HRk 1753 02 217
smerovanie. Prepad Small Caps indexov je negativny aj pre Large Caps = INA-L nafte HR 34100 1.9 -191
indexy a moZno sa do¢kdame na akcidch vicsej korekcie. TRASEN.30 BoODY 92707.9 04 165

Z podnikovych akcif na Starom kontinente nas v uplynulom tyzdni zaujala ~AkPank —— TRY 7507 =253
francizska AXA. Trzby za prvy kvartdl poklesli o1 percento oproti I Bankasi TRy 53 23 294
rovnakému obdobiu z minulého roka. AXA citovala pokles v ,Life and

Savings Division* vdaka silnému Euru. Akcie stratili viac ako Styri

percentd. Druhou firmou je nemecky Deutsche Telekom. Firme klesol zisk VYPRACOVAL

vdaka mohutnym investiciam v USA, kde sa snazi drzat' krok s gigantmi Ing. Peter Bukov

ako ATnT alebo Verizon. Investori to vSak zobrali pozitivne a akcie vzrastli Senior Analytik

v uplynulom tyzdni o viac ako tri percenta.

Tento tyzden ocakdvame hlavne nasledujuce makrodata: maloobchodné
trzby zo Svajéiarska, Cinsku priemyselna produkciu, ZEW prieskumy
v Nemecku, maloobchodné trzby v USA, Americké CPI a PPI, tudaje e-mail: info@capitalmarkets.sk
nezamestnanosti a inflacny report z UK a znova d’al$i prihovor Yellen. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vietky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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